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ABSTRACT 
 

Managerial entrenchment is a crucial activity because it is closely related to the 

company's operational control. This study aimed to assess the effect of 

managerial entrenchment, capital structure, profitability, and liquidity on 

earnings quality. This study uses a quantitative approach. The study population is 

companies members of the blue-chip index listed on the Indonesia Stock Exchange 

for the 2019-2020 periods. Sampling uses the purposive sampling technique to 

obtain a sample of 27 companies. Data was collected using a documentation 

approach that came from the company's official website and the Indonesia Stock 

Exchange. Multiple linear regression analysis was used as a test approach. The 

study results reveal that managerial entrenchment, profitability, and liquidity 

have no effect on earnings quality, but capital structure affects earnings quality. 

This study can help the company's internal and external parties to expand 

information transparency and create good quality profits. 
 

Keywords: managerial entrenchment, capital structure, profitability, liquidity, 

profit quality. 

 

ABSTRAK 
 

Managerial entrenchment merupakan suatu aktivitas yang penting karena 

berkaitan erat dengan pengendalian operasional perusahaan. Tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk menilai pengaruh managerial entrenchment, struktur 

modal, profitabilitas, dan likuiditas terhadap kualitas laba. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kuantitatif. Populasi penelitian yaitu perusahaan yang 

tergabung dalam indeks blue-chip yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2019-2020. Pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling, 

sehingga diperoleh sampel sebanyak 27 perusahaan. Data dikumpulkan 

menggunakan pendekatan dokumentasi yang berasal dari situs resmi perusahaan 

dan Bursa Efek Indonesia. Analisis regresi linier berganda digunakan sebagai 

pendekatan pengujian. Hasil penelitian mengungkapkan bahwa managerial 

entrenchment, profitabilitas, dan likuiditas tidak berpengaruh terhadap kualitas 

laba, namun struktur modal berpengaruh terhadap kualitas laba. Penelitian ini 

dapat membantu pihak internal dan eksternal perusahaan untuk memperluas 

transparansi informasi serta menciptakan laba yang berkualitas baik. 
 

Kata kunci: managerial entrenchment, struktur modal, profitabilitas, likuiditas, 

kualitas laba. 
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PENDAHULUAN 

 

Laba merupakan suatu media untuk mengukur kinerja perusahaan yang 

telah memenuhi syarat data keuangan perusahaan. Data kinerja keuangan secara 

aktual dapat digunakan untuk menunjukkan pendapatan perusahaan menjadi 

berkualitas. Jika data laporan keuangan dapat diandalkan, relevan dan dapat 

dipahami oleh pengguna laporan, maka laporan tersebut dapat memenuhi syarat 

keuangan yang berkualitas. Artinya laporan keuangan yang berkualitas menjadi 

suatu ukuran laba juga berkualitas. Kualitas laba merupakan salah satu faktor 

penting yang perlu dipertimbangkan ketika menganalisis kesehatan keuangan 

bisnis, investor, kreditor, dan pengguna laporan keuangan. Kualitas laba merujuk 

pada relevansi laba dalam memperkirakan keberhasilan perusahaan, yang dapat 

didefinisikan sebagai keuntungan yang relevan, dapat dipercaya, dapat dimengerti, 

dan sebanding bagi pembaca laporan keuangan untuk membuat penilaian terbaik 

(Ningrum 2019). 

Laporan keuangan merupakan jenis alat komunikasi yang digunakan oleh 

bisnis untuk menyampaikan informasi keuangan tentang akuntabilitas manajemen 

atas kinerja mereka. Akibatnya, laporan keuangan harus akurat dan dapat 

diandalkan. Laporan keuangan merupakan salah satu sumber informasi keuangan 

yang diberikan oleh perusahaan kepada publik terutama para investor dan kreditur 

(Dewantari 2020). Laba yang berhasil dicapai oleh suatu perusahaan merupakan 

salah satu ukuran kinerja dan menjadi pertimbangan oleh para investor atau 

kreditur dalam pengambilan keputusan untuk melakukan investasi. Semakin 

tinggi laba perusahaan yang tercantum dalam laporan laba rugi, menunjukkan 

bahwa perusahaan tersebut memiliki kinerja perusahaan yang  baik. Investor dapat 

mempertimbangkan hal ini saat akan berinvestasi. Kualitas laba mengacu pada 

keakuratan data laba yang tersaji secara umum yang dapat mengindikasikan 

bagaimana laba menentukan pengambilan keputusan dan dapat digunakan oleh 

investor dalam mengevaluasi perusahaan. Jika kualitas keuntungan mendekati 

atau melampaui tujuan rencana awal, keuntungannya berkualitas menjadi lebih 

besar. 

Awal tahun 2019 saham mengalami kenaikan harga dan berkontribusi 

terhadap penguatan indeks harga saham gabungan (IHSG) yang naik sebesar 

2,02%. PT. Tower Bersama Infrastructure Tbk. (TBIG), PT. XL Axiata Tbk. 

(EXCL), PT. Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. (BBRI), dan PT. Bank 

Central Asia Tbk. (BBCA) menjadi empat saham blue chip lainnya dengan 

perolehan terbesar yaitu BBCA. Namun, pandemi yang berlangsung sejak Maret 

2020 ini telah mempengaruhi kualitas laba perusahaan. Secara fundamental, hal 

ini dapat diamati dalam laba yang dimiliki oleh emiten. Sejak pandemi dimulai, 

berdampak pada emiten yang pada dasarnya sehat tetapi telah memperlihatkan 

penurunan profitabilitas. Perusahaan papan bawah mendorong IHSG sejak awal 

tahun atau secara year-to-date. Indeks IDX SMC Composite, yang mencakup 

ekuitas tingkat rendah, mencerminkan hal ini secara year-to-date, memiliki 

kinerja terbaik, tumbuh 28,15 persen. Jika dibandingkan dengan Indeks LQ45 

yang hanya naik 1,77 persen sejak awal tahun. Indeks ini mencakup saham blue-

chip dengan tingkat likuiditas yang tinggi. Karena perusahaan yang tergolong 

indeks blue-chip merupakan perusahaan yang memiliki reputasi baik dari sisi 
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kualitas, kemampuan, dan keandalan untuk tetap beroperasi dengan 

menguntungkan dalam berbagai situasi kondisi ekonomi.  

Penelitian mengenai kualitas laba sudah banyak dilakukan di pasar modal 

Indonesia dan juga pasar modal asing. Berbagai faktor telah teridentifikasi 

mempengaruhi kualitas laba tetapi masih ada temuan-temuan yang tidak 

konsisten. Penelitian Warianto and Rusiti (2014); Arisonda (2018); Syawaluddin, 

Sujana, and Supriyanto (2019) menemukan hubungan struktur modal dengan 

kualitas laba, namun Luas, Kawulur, and Tanor (2021); Wulandari et al. (2021) 

tidak menemukan dampak dari struktur modal terhadap kualitas laba. Sementara 

penelitian Ardianti (2018); Luas, Kawulur, and Tanor (2021); Septiana and Desta 

(2021) mengemukakan bahwa profitabilitas berhubungan dengan kualitas laba, 

hal ini bertolak belakang dengan penelitian Ginting (2017); Wulandari et al. 

(2021) yang tidak menemukan hubungan antara profitabilitas dengan kualitas 

laba. Begitu juga Ginting (2017); Nugroho and Radyasa (2020); Salma and Riska 

(2020) tidak menemukan hubungan antara likuiditas dengan kualitas laba, 

sedangkan Syawaluddin, Sujana, and Supriyanto (2019); Warianto and Rusiti 

(2014) menemukan hubungan antara likuiditas dengan kualitas laba. Temuan 

penelitian tersebut menunjukkan hasil yang tidak konsisten pada waktu yang 

berbeda. Namun dengan menambahkan managerial entrenchment sebagai 

variabel independen maka dapat menjadi pembeda penelitian dan kajian baru 

terutama pada perusahaan yang tercatat dalam indeks blue-chip. Oleh sebab itu, 

penelitian ini bertujuan untuk menilai pengaruh managerial entrenchment, 

struktur modal, profitabilitas, dan likuiditas terhadap kualitas laba pada 

perusahaan indeks blue-chip di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2020. 

 

TELAAH LITERATUR  

 

Signaling Theory 

Orang pertama yang mengusulkan konsep teori sinyal adalah Ross (1977), 

yang menyatakan bahwa eksekutif perusahaan yang tahu lebih banyak atas 

perusahaan daripada calon investor akan termotivasi untuk berbagi informasi 

tersebut agar harga saham naik. Menurut teori sinyal, masing-masing pihak 

mendapatkan informasi yang berbeda. Teori sinyal menjelaskan bagaimana 

perusahaan wajib berkomunikasi dengan pemakai laporan keuangan. Manajer 

harus memberikan informasi kepada pemangku kepentingan melalui penerbitan 

laporan keuangan, karena sinyal disampaikan kepada pemilik atau pemangku 

kepentingan dalam bentuk informasi tentang status perusahaan. Laba adalah salah 

satu output yang dibuat oleh managerial sebagai jawaban kepada pemilik 

perusahaan (Gusmiarni and Desnirita 2020). Manajer memberikan informasi laba 

melalui laporan keuangan, namun demikian manajer harus menerapkan aturan 

akuntansi yang tepat dan benar untuk mencapai laba yang berkualitas tinggi tanpa 

melebih-lebihkan laba, sehingga informasi ini dapat membantu pengguna laporan 

keuangan untuk mengambil keputusan (Gusmiarni and Desnirita 2020).  

 

Kualitas Laba 

Kualitas laba merupakan informasi laba yang berkualitas yang disajikan 

secara umum sehingga dari laba tersebut dapat terlihat seberapa besar pengaruh 

laba pada proses memutuskan pilihan sehingga menjadi dasar bagi para investor 
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dalam penilaian suatu perusahaan atau instansi (Wulansari 2013). Keuntungan 

bermutu merupakan keuntungan yang menggambarkan kelanjutan laba dimasa 

yang akan datang, ditinjau dari jenis akrual dan kas, serta menggambarkan 

progres laba sebenarnya (Wulansari 2013). Laba berkualitas tinggi akan 

mencerminkan kinerja operasi saat ini, menjadi indikator kinerja operasi masa   

depan yang baik, dan secara adil menguraikan nilai intrinsik perusahaan (Dechow 

and Schrand 2004). 

 

Managerial Entrenchment 

Managerial entrenchment merupakan jenis pertahanan manajemen 

perusahaan yang dapat ditemukan dalam kepemilikan saham chief executive 

officer (CEO) dan manajer (Meo, Lara, and Surroca 2017). Managerial 

entrenchment adalah taktik yang digunakan oleh para eksekutif untuk 

mempertahankan pekerjaan mereka di perusahaan ketika mereka berada di bawah 

tekanan dari pemegang saham dan kontrol internal. Hal ini memerlukan praktik 

untuk mengelola hubungan dengan pemangku kepentingan perusahaan (Nur, 

Saraswati, and Andayani 2019). Masa jabatan CEO di perusahaan digunakan 

untuk mengukur managerial entrenchment; semakin lama seseorang memegang 

jabatan CEO dalam organisasi, semakin tinggi kemampuan manajerial (Meo, 

Lara, and Surroca 2017). 

 

Struktur Modal 

Struktur modal merupakan awal dari pelatihan bisnis yang sangat penting 

untuk kesuksesan perusahaan. Persyaratan pendanaan sangat penting untuk 

pembiayaan perusahaan atas tuntutan operasi untuk membangun dan memastikan 

kelangsungan perusahaan. Akibatnya, organisasi harus mencari informasi berapa 

jumlah uang yang diperlukan untuk memenuhi dan membiayai tujuannya. 

Permintaan keuangan ini mungkin berasal dari berbagai sumber dan format 

(Syawaluddin, Sujana, and Supriyanto 2019). Struktur modal merupakan sumber 

pembiayaan jangka panjang yang merupakan kombinasi dari liabilitas jangka 

panjang dan ekuitas yang digunakan perusahaan (Simanjutak 2021). Utang jangka 

panjang ini biasanya digunakan untuk membiayai eksplorasi perusahaan atau 

meningkatkan modernisasi perusahaan. Perbandingan struktur utang dan modal 

disebut struktur permodalan (Mahendra 2015). Pada penelitian ini struktur modal 

dihitung menggunakan debt equity ratio (DER). 

 

Profitabilitas 

Statistik keuangan yang mengukur kapasitas perusahaan untuk 

mendapatkan keuntungan dan menggunakan asetnya disebut profitabilitas 

(Septiana and Desta 2021). Profitabilitas adalah salah satu aspek yang 

menentukan kualitas keuntungan dan harus diberikan pertimbangan yang 

signifikan karena perusahaan harus berada dalam posisi yang menguntungkan 

bagi karyawannya untuk menjalani hidup mereka (Ardianti 2018). Perusahaan 

akan merasa sulit untuk menarik pembiayaan dari luar jika mereka tidak 

menghasilkan keuntungan. Return on assets (ROA) digunakan sebagai variabel 

profitabilitas dalam penelitian ini. ROA ini dihitung melalui pembagian antara 

laba bersih setelah pajak dengan total aset (Wulandari et al. 2021). 
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Likuiditas 

Likuiditas adalah metrik yang digunakan untuk menentukan kapasitas 

perusahaan untuk mencukupi kewajibannya saat ini (Simanjutak 2021). Likuiditas 

yang tinggi mengungkapkan bahwa situasi keuangan perusahaan sehat dan akan 

dapat melunasi semua utangnya tepat pada waktunya (Kurniawan and 

Suryaningsih 2019). Tingkat likuiditas yang tinggi pada perusahaan cenderung 

mengungkapkan statistik pendapatan yang tepat untuk menunjukkan legitimasi 

mereka. Seseorang dapat memprediksi kondisi buruk dengan mengawasi jumlah 

likuiditas yang relevan. Alhasil, dapat dikatakan bahwa tingkat likuiditas 

perusahaan sangat penting saat melakukan analisis keuangan karena likuiditas 

dalam jumlah besar menjadi indikator atau faktor lain untuk menilai berhasil atau 

tidaknya perusahaan dikelola karena menyangkut ketersediaan dana atau sumber 

untuk memenuhi kebutuhan dana perusahaan, serta pemahaman sumber 

perusahaan (Ginting 2017). Current ratio saat ini digunakan sebagai proxy. Rasio 

ini membandingkan aset lancar perusahaan dengan utang perusahaan (Wulandari 

et al. 2021). 

 

Pengembangan Hipotesis 

 

Hubungan Managerial Entrenchment dan Kualitas Laba 

Menurut Sugianto and Sjarief (2018) untuk mendapatkan kembali 

kepercayaan investor, perusahaan akan bekerja untuk meningkatkan tata kelola 

perusahaan. Manajerial entrenchment terkait dengan perilaku oportunistik 

eksekutif perusahaan yang ingin memajukan kesejahteraan mereka dengan 

mempertaruhkan orang lain dalam hal ini pengemban kepentingan eksternal 

perusahaan seperti investor, kreditor, dan lainnya (Khabibah 2020) . Kualitas laba 

dipengaruhi oleh persentase ekuitas yang dikendalikan manajer. Manajerial 

entrenchment akan menghubungkan kepentingan manajemen dengan sinyal 

pemegang saham sehingga mereka dapat secara langsung mendapat keuntungan 

dari ketetapan yang dibuat dan bertanggung jawab atas kerugian yang dihasilkan 

dari keputusan yang buruk (Silva 2016). Semakin kuat kepentingan manajerial 

dalam saham manajemen perusahaan, semakin agresif managerial dalam melayani 

kepentingan pemegang saham (Puspitowati and Mulya 2014). Durasi CEO di 

perusahaan digunakan untuk menentukan managerial entrenchment; semakin 

lama seseorang memegang jabatan CEO dalam organisasi, semakin tinggi 

kemampuan manajerial yang terkait dengan CEO (Meo, Lara, and Surroca 2017). 

Penelitian Puspitowati and Mulya (2014); Silva (2016) menemukan managerial 

entrenchment berdampak pada kualitas laba, sehingga dapat dirumuskan hipotesis 

(H1): managerial entrenchment mempengaruhi kualitas laba 

 

Hubungan Struktur Modal dan Kualitas Laba 

Persyaratan modal sangat penting bagi perusahaan untuk mengembangkan 

dan mempertahankan kontinuitasnya, serta untuk mendanai kebutuhan 

operasionalnya (Syawaluddin, Sujana, and Supriyanto 2019). Akibatnya, 

organisasi harus mencari informasi berapa jumlah modal yang dibutuhkan untuk 

memenuhi dan mendukung tujuannya. Struktur modal, dihitung melalui 

pembagian antara total utang dengan ekuitas, menunjukkan apakah perusahaan 

akan menggunakan dana internal atau eksternal untuk mendukung dirinya sendiri 
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(Ningrum 2019). Modal eksternal yang dimiliki oleh perusahaan tumbuh 

sebanding dengan nilai struktur modal, sedangkan modal internal yang dimiliki 

oleh perusahaan tumbuh sebanding dengan nilai struktur modal. Struktur modal 

berdampak pada kualitas laba karena apabila aset perusahaan didanai lebih banyak 

dengan utang dibandingkan dengan modal, maka investor akan memiliki peran 

yang berkurang (Silva 2016). Perusahaan dianggap tidak dapat mempertahankan 

keseimbangan keuangan dalam penggunaan anggaran biaya yang tepat. 

Akibatnya, semakin besar leverage perusahaan, semakin buruk kualitas 

keuntungannya. Riset Warianto and Rusiti (2014); Arisonda (2018); Syawaluddin, 

Sujana, and Supriyanto (2019) menemukan bahwa struktur permodalan memiliki 

dampak yang cukup besar terhadap kualitas laba, sehingga dapat dirumuskan 

hipotesis (H2): struktur modal mempengaruhi kualitas laba 

 

Hubungan Profitabilitas dan Kualitas Laba 

Profitabilitas merupakan faktor kunci dalam mengevaluasi kualitas laba 

(Septiana and Desta 2021). Rasio ini memberikan penjelasan tentang patokan 

efektivitas managerial perusahaan. Rasio profitabilitas adalah metrik untuk 

membandingkan komponen laporan keuangan, dan yang paling utama adalah 

neraca dan laporan laba rugi (Ginting 2017). Hasil operasi perusahaan dianggap 

baik jika dapat menghasilkan keuntungan yang signifikan, yang akan menarik 

investor untuk berinvestasi di perusahaan (Ardianti 2018). Semakin besar jumlah 

investor yang tertarik untuk berinvestasi di perusahaan, semakin besar permintaan 

untuk saham perusahaan, menghasilkan peningkatan keuntungan, yang pada 

gilirannya mempengaruhi kualitas pendapatan perusahaan. Penelitian Ardianti 

(2018); Luas, Kawulur, and Tanor (2021); Septiana and Desta (2021) menyatakan 

bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap kualitas laba, sehingga dapat 

dirumuskan hipotesis (H3): profitabilitas mempengaruhi kualitas laba. 

 

Hubungan Likuiditas dan Kualitas Laba 

Likuiditas juga melambangkan salah satu kriteria yang ditinjau saat 

membuat penilaian kualitas laba (Simanjutak 2021). Likuiditas mengungkapkan 

bahwa perusahaan dapat membayar kewajiban keuangannya dalam jangka pendek 

dengan memanfaatkan uang saat ini yang tersedia (Syawaluddin, Sujana, and 

Supriyanto 2019). Likuiditas yang tinggi menunjukkan bahwa situasi keuangan 

perusahaan sehat dan akan dapat melunasi semua utangnya tepat waktu 

(Marpaung 2019). Tingkat likuiditas yang tinggi pada perusahaan cenderung 

mengungkapkan statistik pendapatan yang tepat untuk menunjukkan legitimasi 

mereka. Seseorang dapat meramalkan kondisi buruk dengan mengawasi jumlah 

likuiditas yang relevan (Ginting 2017). Akibatnya, masuk akal untuk 

menyimpulkan bahwa tingkat likuiditas perusahaan memiliki dampak signifikan 

pada kualitas labanya. Penelitian Silfi (2016); Ardianti (2018); Arisonda (2018); 

Marpaung (2019) menunjukkan bahwa likuiditas berdampak terhadap kualitas 

laba, sehingga dapat dirumuskan hipotesis (H4): likuiditas mempengaruhi kualitas 

laba. 
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METODE PENELITIAN 

 

Penelitian ini menggunakan metode pendekatan kuantitatif karena 

menggunakan angka sebagai data dan metode statistik. Jenis penelitian yang 

digunakan adalah jenis penelitian deskriptif. Penelitian ini menggunakan data 

sekunder. Data sekunder tersebut berasal dari dokumen laporan keuangan dari 

situs resmi perusahaan dan Bursa Efek Indonesia. Populasi penelitian ini adalah 

perusahaan yang terdaftar dalam indeks blue chip periode 2019-2020 yang 

berjumlah 40 perusahaan. Teknik sampel yang digunakan adalah purposive 

sampling. Kriteria pengambilan sampel yaitu perusahaan yang secara konsisten 

memperoleh keuntungan selama periode penelitian, dan perusahaan yang 

melaporkan laporan keuangan di Bursa Efek Indonesia serta di situs resminya. 

Berdasarkan kriteria tersebut, sampel penelitian mengidentifikasi 27 perusahaan 

dengan jumlah sampel sebanyak 54, seperti terlihat pada Tabel 1. Teknik analisis 

data menggunakan regresi linier berganda dan uji t untuk mengetahui tingkat 

signifikansi, namun sebelumnya dilakukan uji asumsi klasik. 

 

Tabel 1. Sampel Penelitian 

No. 
Kode 

Saham 
Nama Emitmen No. 

Kode 

Saham 
Nama Emitmen 

1 AKRA PT AKR Corporindo Tbk 15 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk 

2 ASII Astra International Tbk 16 INTP 
Indocement Tunggal Prakarsa 

Tbk 

3 BBCA PT Bank Central Asia Tbk 17 JSMR PT Jasa Marga Tbk 

4 BBRI 
PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) 
Tbk 

18 KLBF Kalbe Farma Tbk 

5 BBTN 
PT Bank Tabungan Negara 

(Persero) tbk 
19 LSIP 

PP London Sumatra Indonesia 

Tbk 

6 BJBR 
Bank Pembangunan Daerah Jawa 
Barat dan Banten Tbk 

20 PTBA Bukit Asam Tbk 

7 BMRI PT Bank Mandiri (Persero) Tbk 21 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk 

8 BSDE PT Bumi Serpong Damai Tbk 22 SMRA PT Summarecon Agung Tbk 

9 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 23 SSIA PT Surya Semesta Internusa Tbk 

10 CTRA Ciputra Development Tbk 24 TLKM 
PT Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk 

11 EXCL PT XL Axiata Tbk 25 UNTR United Tractors Tbk 

12 GGRM Gudang Garam Tbk 26 UNVR Unilever Indonesia Tbk 
13 HMSP HM Sampoerna Tbk 27 WIKA PT Wijaya Karya (Persero) Tbk 

14 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk    

 

HASIL DAN PEMBAHASAN PENELITIAN 

 

Uji Normalitas 

Uji normalitas data merupakan uji distribusi data yang akan menentukan 

apakah penyebarannya di bawah kurva normal atau tidak (Bahri 2018). Metode uji 

Kolmogorov-Smirnov digunakan untuk menentukan apakah datanya normal atau 

tidak. Jika nilai signifikan > 0,05 maka datanya normal, sebaliknya tidak normal. 

Hasil uji Kolmogorov-Smirnov menunjukan nilai signifikan 0,200, artinya 0,200 

> 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa model regresi residual adalah berdistribusi 

normal. 
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Uji Multikolinearitas  

 Uji multikolinearitas bertujuan untuk melihat apakah model regresi 

menemukan korelasi variabel independen. Variabel bebas dalam model regresi 

yang baik selayaknya tidak memiliki korelasi yang sempurna atau hampir 

sempurna (Bahri 2018). Hasil pengujian multikolinearitas menunjukan nilai 

toleransi untuk semua variabel independen lebih besar dari 0,10 dan nilai VIF 

kurang dari 10. Hal ini menunjukkan bahwa tidak ada bukti multikolinearitas 

dalam penelitian ini. 

 

Uji Heteroskedastisitas 

Dalam versi regresi, varian residu yang tidak merata di semua data disebut 

juga uji heteroskedastisitas (Bahri 2018). Heteroskedastisitas tidak terjadi dalam 

model regresi yang baik. Hasil pengujian heteroskedastisitas menunjukan bahwa 

nilai signifikan semua variabel bebas lebih besar dari 0,05. Hal ini 

mengungkapkan bahwa variabel bebas tidak mempengaruhi residu absolut, 

menyiratkan bahwa tidak ada heteroskedastisitas dalam model regresi penelitian. 

 

Uji Autokorelasi 

 Model regresi yang baik adalah yang bebas dari autokorelasi. Autokorelasi 

tidak akan terjadi bila residual adalah acak dan akan terjadi autokorelasi bila 

residual tidak acak. Pengujian autokorelasi menggunakan run test dengan hasi 

nilai test sebesar -0,049 dengan nilai signifikan 0,378. Maka dari itu dapat 

dinyatakan bahwa tidak terjadi autokorelasi dalam penelitian ini, karena nilai 

signifikasi lebih besar dari 0,05. 

 

Analisis Regresi Linier Berganda 

 Uji t dengan regresi dipakai untuk menguji hipotesis tentang hubungan 

variabel independen dan variabel dependen (Bahri 2018). Pengaruh managerial 

entrenchment, struktur modal, profitabilitas, dan likuiditas pada kualitas laba di 

perusahaan indeks blue-chip dihitung menggunakan temuan analisis regresi 

berganda pada Tabel 2. 

 

Tabel 2. Hasil Koefisien Regresi 

Model Coefficients Std. Error Sig. 

(Constant) 3,384 1,268 0,010 

Managerial Entrenchment (X1) -1,345 1,146 0,246 

Struktur Modal (X2) -0,007 0,003 0,024 

Profitabilitas (X3) -0,010 0,090 0,910 

Likuiditas (X4) -0,002 0,004 0,648 
Sumber: data sekunder (diolah) 

 

Berdasarkan analisis Tabel 2 didapatkan persamaan regresi linier berganda 

Y = 3,384 - 1,345X1 – 0,007X2 – 0,010X3 – 0,002X4 + ε. Nilai kualitas laba 

sebesar 3,384, jika managerial entrenchment, struktur modal, profitabilitas, atau 

likuiditas tidak memiliki nilai. Hal ini menunjukkan bahwa setiap peningkatan 1 

nilai dari managerial entrenchment, maka akan menurunkan kualitas laba sebesar 

1,345. Setiap peningkatan 1 nilai struktur modal, maka akan menurunkan  kualitas 

laba sebesar 0,007. Setiap peningkatan 1 nilai profitabilitas, maka akan 
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menurunkan kualitas laba sebesar 0,010. Setiap peningkatan 1 nilai likuiditas, 

maka akan menurunkan kualitas laba sebesar 0,002. Besarnya nilai koefisien 

regresi negatif menyiratkan bahwa kualitas laba dan managerial entrenchment, 

struktur modal, profitabilitas, dan likuiditas memiliki hubungan yang kontradiktif. 

 

Uji Hipotesis 

Uji hipotesis (uji t) digunakan untuk memeriksa apakah variabel bebas 

mempengaruhi variabel yang terikat secara parsial (Bahri 2018). Terdapat 

pengaruh yang signifikan terhadap variabel terikat jika nilai signifikan < 0,05, 

sebaliknya tidak berpengaruh. Tabel 2 memperlihatkan bahwa managerial 

entrenchment memiliki tingkat signifikan sebesar 0,246, berarti lebih besar dari 

tingkat signifikansi 0,05 (0,246>0,05). Hal tersebut menunjukkan bahwa 

managerial entrenchment tidak berpengaruh terhadap kualitas laba, sehingga 

hipotesis (H1) ditolak. Struktur modal memiliki tingkat signifikan sebesar 0,024, 

berarti lebih kecil dari tingkat signifikansi 0,05 (0,024<0,05). Hal tersebut 

menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh terhadap kualitas laba, sehingga 

hipotesis (H2) diterima. Profitabilitas memiliki tingkat signifikan sebesar 0,910, 

berarti lebih besar dari tingkat signifikansi 0,05 (0,910>0,05). Hal tersebut 

menunjukkan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap kualitas laba, 

sehingga hipotesis (H3) ditolak. Likuiditas memiliki tingkat signifikan sebesar 

0,648, berarti lebih besar dari tingkat signifikansi 0,05 (0,648>0,05). Hal tersebut 

menunjukkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap kualitas laba, sehingga 

hipotesis (H4) ditolak. 

 

Pengaruh Manajerial Entrenchment terhadap Kualitas Laba 

Hasil pengujian menemukan bahwa managerial entrenchment tidak 

berpengaruh terhadap kualitas laba (H1 ditolak). Hal ini menggambarkan bahwa 

sebagian besar perusahaan yang terdaftar dalam indeks blue-chip memiliki 

persentase kecil dari managerial entrenchment dan kepemilikan saham. Sebagian 

besar saham dimiliki oleh pihak luar. Hasil pengujian deskriptif menunjukan 

bahwa nilai rata-rata managerial entrenchment hanya 7,4 persen. Hal ini 

menunjukan nilai investor lemah, perusahaan yang ditampilkan dalam indeks 

blue-chip di Indonesia memiliki kepemilikan manajerial yang terbatas. Kenaikan 

jumlah saham beredar sebagai akibat dari kepemilikan saham manajer, sehingga 

keuntungan bagi pemegang saham sendiri akan berkurang. Manajer sangat 

percaya pada bisnis keluarga didorong untuk melakukan manajemen laba, yang 

dapat menyebabkan pengaruh yang mengakar. Penelitian ini sejalan dengan 

temuan Riswandi (2014); Sugianto and Sjarief (2018); Khabibah (2020); Mergia, 

Sulistyo, and Setiyowati (2021) yang menyatakan bahwa managerial 

entrenchment tidak berdampak pada kualitas laba. Akan tetapi, penelitian ini 

bertentangan dengan penelitian Puspitowati and Mulya (2014); Silva (2016) yang 

mengklaim kemampuan manajerial berdampak pada kualitas laba. 

 

Pengaruh Struktur Modal terhadap Kualitas Laba 

Hasil pengujian menemukan bahwa struktur modal mempengaruhi kualitas 

laba (H2 diterima). Hal ini menggambarkan bahwa perusahaan yang struktur 

permodalannya berbasis pendanaan luar negeri berupaya memaksimalkan 

pendanaan tersebut sehingga dapat digunakan secara efektif dan efisien, dengan 
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mengoptimalkan kegiatan usaha perusahaan, sehingga utang yang besar secara 

tidak langsung dapat mendorong perusahaan untuk menghasilkan keuntungan 

yang optimal dan baik, dan akhirnya dapat mempengaruhi kualitas laba 

perusahaan. Perusahaan tidak akan menginvestasikan uang luar negeri dalam 

kegiatan komersialnya dalam meningkatkan pendapatan. Adanya arah negatif 

menunjukkan bahwa perusahaan dengan leverage yang signifikan akan memiliki 

akrual diskresioner minimal, dan menyiratkan bahwa kualitas laba akan tinggi. 

Pendapatan yang dihasilkan oleh perusahaan digunakan untuk membayar biaya 

bunga daripada dividen, leverage yang lebih tinggi mengurangi keuntungan 

perusahaan. Sebagai hasil dari leverage yang tinggi, manajemen lebih cenderung 

terlibat dalam manajemen laba untuk menjaga kinerjanya di mata pemegang 

saham dan pihak eksternal lainnya. Akibatnya, pemilik perusahaan harus 

mengawasi pemakaian utang untuk mencegah manipulasi keuntungan oleh 

manajemen, sehingga keuntungan dapat dinyatakan baik. Penelitian ini sejalan 

dengan kajian Warianto and Rusiti (2014); Silva (2016); Arisonda (2018); 

Syawaluddin, Sujana, and Supriyanto (2019) yang menyatakan bahwa struktur 

modal berdampak pada kualitas laba. Namun penelitian ini bertentangan dengan 

penelitian Silfi (2016); Luas, Kawulur, and Tanor (2021); Wulandari et al. (2021) 

yang mengklaim bahwa struktur modal tidak ada hubungannya dengan kualitas 

laba. 

 

Pengaruh Profitabilitas terhadap Kualitas Laba 

Hasil pengujian menemukan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh 

terhadap kualitas laba (H3 ditolak). Hal ini menggambarkan bahwa investor 

menganggap keuntungan perusahaan bukan satu-satunya sebagai faktor penentu 

dalam berinvestasi, akan tetapi mereka menggunakannya sebagai dasar untuk 

berinvestasi. Profitabilitas saja tidak menunjukkan apakah sebuah perusahaan 

menguntungkan, dalam arti bahwa profitabilitas tidak menunjukkan apakah 

sebuah perusahaan akan menguntungkan dalam waktu jangka panjang. Investor 

menganalisis profitabilitas ketika menentukan kapasitas perusahaan untuk 

menciptakan pendapatan aktual berdasarkan prediksi pengembalian. Profitabilitas 

tidak dapat menyebabkan reaksi pasar terhadap informasi laba. Hal ini 

menyiratkan bahwa profitabilitas tidak berperan bagi investor dalam 

mempertimbangkan kondisi pasar. Penelitian ini sejalan dengan kajian Ginting 

(2017); Wulandari et al. (2021) yang mengungkapkan bahwa profitabilitas tidak 

berpengaruh terhadap kualitas laba. Namun penelitian ini bertentangan dengan 

penelitian Ardianti (2018); Kurniawan and Suryaningsih (2019); Gusmiarni and 

Desnirita (2020) yang mengklaim bahwa profitabilitas mempengaruhi kualitas 

laba. 

 

Pengaruh Likuiditas terhadap Kualitas Laba 

Hasil pengujian menemukan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap 

kualitas laba (H4 ditolak). Hal ini menggambarkan bahwa perusahaan dengan nilai 

likuiditas tinggi sering dianggap kurang ideal dalam pemrosesan aset likuiditas 

untuk operasi bisnis, keuangan, dan investasi, yang mengakibatkan kinerja buruk. 

Untuk meningkatkan kinerja perusahaan, manajemen akan memanipulasi 

keuntungan sehingga kelihatan bagus dan baik dalam laporan keuangan, agar 

dapat menarik investasi dari investor luar. Oleh karena itu, investor berhati-hati 
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terhadap perusahaan dengan likuiditas yang tinggi. Ini menunjukkan bahwa skor 

likuiditas yang tinggi tidak berarti bahwa keuntungan perusahaan akan berkualitas 

baik. Penelitian ini sejalan dengan studi yang dilakukan oleh Marpaung (2019); 

Salma and Riska (2020); Luas, Kawulur, and Tanor (2021) yang menemukan 

bahwa likuiditas tidak mempengaruhi kualitas laba. Tetapi penelitian ini 

bertentangan dengan penelitian Arisonda (2018); Wulandari et al. (2021) yang 

menemukan bahwa likuiditas tidak signifikan terhadap kualitas laba. 

Berdasarkan hasil temuan penilitian, maka yang harus dilakukan oleh 

investor adalah selain melihat dari sumber pembiayaanya, sebaiknya juga 

memperhatikan tingkat kepemilikan perusahaan, tingkat labanya, dan kemampuan 

perusahaan dalam mengelola hutangnya baik jangka panjang maupun jangka 

pendek dalam berinvestasi. Hal itu yang menjadikan salah faktor investor untuk 

mengetahui kualitas laba perusahaan. Supaya investor mendapatkan return dari 

saham yang tinggi dan tidak salah dalam menanamkan sahamnya. 

 

KESIMPULAN 

 

Penelitian ini menemukan bahwa managerial entrenchment, profitabilitas, 

dan likuiditas tidak berpengaruh pada kualitas laba di perusahaan indeks blue-chip 

periode 2019-2020. Struktur modal berpengaruh terhadap kualitas laba di 

perusahaan indeks blue-chip periode 2019-2020. Hasil penelitian ini dapat 

membantu pihak internal dan eksternal perusahaan untuk memperluas transparansi 

informasi serta menciptakan laba yang berkualitas baik. 

Penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan, seperti variabel dan sampel 

penelitian yang digunakan masih relatif kurang dan waktu yang relatif singkat 

menjadi kelemahan penelitian ini. Hal ini dibuktikan dari hasil koefisien 

determinasi, diperoleh nilai sebesar 0,048, artinya hanya 4,8% variasi kualitas 

laba dapat dijelaskan oleh variabel managerial entrenchment, struktur modal, 

profitabilitas, dan likuiditas, sedangkan sisanya 95,2% dipengaruhi oleh variabel 

lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini.  

Penelitian lanjutan diperlukan untuk memperluas jumlah variabel 

independen dan meningkatkan hasil penelitian. Periode penelitian disarankan 

menggunakan tahun penelitian termutakhir dan rentang waktu yang cukup besar 

bukan hanya dua tahun sebelumnya. Kemudian juga dapat memperluas kriteria 

sampel sehingga memberikan hasil yang lebih maksimal, akurat dan jauh dari 

bias.  
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